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ANALYSE DU 21 SEPTEMBRE 2011 

L’euro s’est repris mardi, même si ses gains se sont petit à petit taris, après avoir fortement chuté suite à l’abaissement de la note italienne 
par Standard & Poor’s, même si le marché reste toujours aussi prudent vis-à-vis de la situation grecque. Standard and Poor's a abaissé la 
note de solvabilité de l'Italie d'un cran, de ‘A+’ à ‘A’ en raison de « l'affaiblissement des perspectives de croissance de l'Italie » et a précisé 
que cette dégradation reflète la diminution de la capacité de Rome à répondre de manière décisive à un environnement macroéconomique 
difficile sur le plan intérieur et extérieur. Si l'annonce de Standard & Poor's était globalement sans surprise, l'euro a tout de même brièvement 
chuté sous 1,36 dollar, avant de se reprendre. Concernant la situation grecque, le ministre des Finances grec est peut-être confiant sur le fait 
que la conférence téléphonique (de lundi soir) avec la troïka des créanciers du pays les a rapprochés d'un accord sur le versement d'une 
nouvelle tranche d'aide mais les marchés restent, de toute évidence, sceptiques. Pour les investisseurs, même si la Grèce obtient ces fonds, 
ils ne seront vus que comme un allègement temporaire des craintes de voir cette dernire en défaut de paiement. En outre, les cambistes 
digéraient la septième chute consécutive en septembre de la confiance des milieux financiers allemands dans les perspectives économiques 
de leur pays pour les six mois à venir, le baromètre ZEW atteignant son plus bas niveau depuis décembre 2008. 
Mais les marchés se concentrent aussi sur ce qui sera annoncé mercredi par la Fed, dont le Comité de politique monétaire doit décider, à 
l'issue de deux jours de réunion, au lieu d'un jour habituellement, s'il augmente ou non son soutien à l'économie. Ces décisions seront très 
scrutées, alors que la reprise américaine est à la peine. En outre, et sans surprise, le taux d’intérêt américain est resté à 0,25%, taux qui ne 
devrait pas changer avant 2013 selon Bernanke. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Heure Devise Importance Événement Actuel Prévue Précédente 

10:30 GBP Haute MPC-PV de la réunion - - - 
 Le procès verbal de la réunion Banque d'Angleterre (BA) et du Comité de politique monétaire (CPM) est un compte rendu détaillé de cette réunion qui s’est tenu à propos des 
taux d’intérêts qui s'est tenue deux semaines plus tôt. Les courtiers consultent soigneusement Ces procès-verbaux afin d’y trouver des informations concernant la future évolution 
des taux d'intérêt. 

13:00 CAD Moyenne Indice des prix à la consommation  - 0.10% 0.20% 
 L’index du prix à la consommation (IPC) détermine le taux d'inflation (c'est-à-dire, le taux des variations de prix) connu par les consommateurs lors de l'achat de biens et de 
services. Une tendance à la hausse a un effet positif sur la monnaie du pays. L’IPC est l’un des indicateurs les plus étroitement surveillés et a en général un fort impact au moment 
de sa publication. Le principal objectif de la banque centrale est de parvenir à la stabilité des prix. lorsque l'inflation augmente au-dessus d'un taux annualisé de 2% environ, ils 
répondent en augmentant les taux d'intérêt et faire ainsi baisser les prix. La hausse des taux d'intérêt à attirer les investissements étrangers, ce qui augmente la demande de 
monnaie du pays. Une tendance à la hausse a un effet positif sur la monnaie du pays. Un indice plus haut que prévu peut être traduit comme positif/haussier pour le CAD, alors 
qu’un indice plus bas que prévu peut être traduit comme négatif/baissier pour le CAD. 

13:00 CAD Haute IPC hors alimentation et énergie - 0.20% 0.20% 
 Dérivés de l'indice des prix à la consommation (DIPC) qui omet les huit éléments les plus volatiles, y compris les fruits, le conditionnement des fruits et des noix, les légumes et 
le conditionnement des légumes, les frais d'intérêt hypothécaire, le gaz naturel, mazout et autres combustibles, l'essence, les transports publics , les produits du tabac et articles 
pour fumeurs. L’IPC à l'exclusion de ces éléments volatils semble être un meilleur indicateur de la tendance à l'inflation sous-jacente et la banque centrale l’utilise comme principal 
outil pour mesurer l'inflation, afin de maintenir à un taux annualisé de 2%. 

16:00 USD Haute Ventes des maisons existantes - 4.75M 4.76M 
 Détermine le niveau annualisé des bâtiments résidentiels qui ont été vendus au cours du dernier mois. Les courtiers regardent de près ce rapport qui indique en début de mois 
la demande de logement estimée. La vente d'une maison déclenche aussi les commissions pour les agents immobiliers, et souvent les propriétaires achètent des biens tel que 
appareils et meubles peu de temps après l'achat d'une maison. Une tendance à la hausse a un effet positif sur la monnaie du pays puisque les gros achats ont tendance à être 
effectués par les consommateurs qui sont optimistes et confiants dans leur situation financière. Un indice plus haut que prévu peut être traduit comme positif/haussier pour l’USD, 
alors qu’un indice plus bas que prévu peut être traduit comme négatif/baissier pour l’USD. 

20:15 USD Haute Relevé des taux d’intérêt - 0.25% 0.25% 
 La décision de la Federal Reserve, (FED), sur les taux d'intérêt à court terme. La décision porte sur le niveau des taux d’intérêt qui dépend principalement des prévisions de 
croissance et d’inflation. L’objectif premier de la FED est la stabilité des prix. Des taux d’intérêt élevés attirent les capitaux étrangers qui recherchent le meilleur rendement sans 
risque, ce qui augmente considérablement la demande pour la devise nationale. Un taux plus important que prévu est positif/haussier pour l’USD, alors qu’un taux moins important 
que prévu est négatif/baissier pour l’USD. 

20:15 USD Haute Déclaration de la FOMC - - - 
 La déclaration du Federal Open Market Committee de la Réserve Fédérale américaine est l'outil principal du comité pour communiquer auprès des investisseurs à propos de la 
politique monétaire. Prévue 8 fois par an, elle révèle les résultats des votes internes sur les taux d'intérêt et les autres mesures de politique générale, ainsi que des commentaires 
sur les facteurs qui ont influencé les votes des membres. Les traders de concentrent sur les subtils changements d'une déclaration à l'autre. Si la déclaration est plus hawkish que 
prévu, c'est généralement un bon signe pour l'USD. 
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Le taux spot approche de la borne haute de son 
canal baissier moyen terme à 1.3740 laissant 
présager un repli. Cependant une rupture de ces 
niveaux lui permettrait de libérer un potentiel 
important et d’amorcer une nouvelle tendance. 
 
 
 

Selon les événements précédents, le marché 
indique une opportunité haussière dès que le 
taux spot aura cassé sa résistance à 1.3740 
avec pour 1

er
 objectif 1.3830, puis 1.3850. Une 

rupture des 1.3710 invaliderait ce scénario. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Selon les événements précédents, le marché 
indique une opportunité haussière dès que le 
taux spot aura cassé sa résistance à 1.5750 
avec pour 1

er
 objectif 1.5850, puis 1.5870. Une 

rupture des 1.5720 invaliderait ce scénario. 
 
 
 

L’or approche de la borne haute de son canal 
baissier moyen terme à 1815 laissant présager un 
repli. Cependant une rupture de ces niveaux lui 
permettrait de libérer un potentiel important et 
d’amorcer une nouvelle tendance. 
 
 

Le taux spot teste actuellement la borne haute de 
son canal baissier moyen terme à 1.5750 laissant 
présager un repli. Cependant une rupture de ces 
niveaux lui permettrait de libérer un potentiel 
important et d’amorcer une nouvelle tendance. 

 

Selon les événements précédents, le marché 
indique une opportunité haussière dès que l’or 
aura cassé sa résistance à 1815 avec pour 1

er
 

objectif 1826, puis 1830. Une rupture des 1813 
invaliderait ce scénario. 
 

 

 

 

 

 

 


